Das Aktienrechtsanderungsgesetz 2009
und die Hauptversammlung der AG -
Neues und erste Erfahrungen

Dr. Martin Gratzl
Notarsubstitut in Wien

Dr. Georg Justich
Rechtsanwalt, Konrad & Justich RAe

7
’{Z.JURISTENVERBAND DAG

{ 19. Janner 2010

Aktionarsrechte — Richtlinie

e RL 2007/36/EG vom 11. Juli 2007 iiber die Ausiibung bestimmter Rechte
von Aktioniren in borsenotierten Gesellschaften
Abl. EU L 184 vom 14.7.2007

¢ Schnittpunkt zum Gesellschaftsrecht
Aktionsplan der Kommission vom Mai 2003 (KOM/2003/0284 endg.)

¢ Schnittpunkt zum Kapitalmarktrecht
Weiterentwicklung der in der Transparenzrichtlinie festgelegten
Offenlegungsvorschriften (EG 4)

AktR&G 2009

Ziele der Richtlinie

¢ Bessere Corporate Governance
Durch Starkung der Aktionarskontrolle (EG 3)

¢ Erhohung der HV-Prisenzen
Durch Beseitigung von Hindernissen bei der (zum Teil
grenziiberschreitenden) Stimmrechtsausiibung (EG 3)

¢ Verbesserter Informationsfluss von der Verwaltung an die Aktionare
Durch Nutzung moderner Informationstechnologien (EG 5,6)

¢ Konflikt zwischen Transparenz des wirtschaftlichen Eigentiimers und
Kostenreduktion bzw. Kosteneindimmung
Beispiel: ,Split Voting“(Art. 13)

AKtRAG 2009 3

Projektablauf und Zeitplan

* Ministerialentwurf des BMJ vom Oktober 2008
e Uberarbeiteter Entwurf vom Mirz 2009

¢ Regierungsvorlage vom Mai 2009

¢ Gesetzesbeschluss noch vor der Sommerpause

¢ Inkrafttreten am 1. August 2009
Umsetzung der AR- Richtlinie bis spatestens 3. August 2009

AktR&G 2009
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Anwendungsbereich

Richtlinie
e Sitz in einem Mitgliedstaat

® Borsenotierung in einem Mitgliedstaat (Voraussetzung ist ein geregelter
Markt im Sinne der MiFID)

Umsetzung in Osterreich
* Gesellschaft nach AktG

e Borsenotierung in einem Mitéliedstaat oder Drittstaat (neue
Begriffsbestimmung in § 3 AktG)

* Einzelne Bestimmungen sind auch auf nicht borsenotierte Gesellschaften
anwendbar

AktR&G 2009

Die wichtigsten Neuerungen

e Verlingerung diverser Einberufungsfristen
Gilt fiir alle AGs

e Verbesserte Aktionérsinformationen vor der Hauptversammlung
Erweiterte inhaltliche Vorgaben fiir alle AGs, bei borsenotierten AGs
zwingender Einsatz des Internet

e Abschaffung der Aktienhinterlegung
Nur bei borsenotierten AGs

e Mboglichkeiten zum Einsatz elektronischer Medien in der
Hauptversammlung, einschlieSlich Fernabstimmung
Gilt fiir alle AGs

e Verbesserte Transparenz bei der Stimmrechtsausiibung
Gilt fiir alle AGs
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Strukturelle Anderungen

§§102 - 129 AktG werden komplett neu gefasst

® §104 ordentliche Hauptversammlung

* Umfassende Regelung der Vorabinformationen in § 108; bisher verstreut
und unsystematisch geregelt

e Verlagerung der Bestimmungen iiber Vorzugsaktien ohne Stimmrecht in
den allgemeinen Teil des AktG (§ 12a)

® Bestimmungen iiber die Sonderpriifung und die Geltendmachung von
Ersatzanspriichen werden nach hinten verschoben (§§ 130 - 136)

e Punktuelle Anpassungen bei Anfechtung und Nichtigkeit

AktR&G 2009

NEU: Sprachregelung 1

Beschliisse (Berichte, Unterlagen) der Gesellschaft

¢ Bei Beschlussvorlagen, Bekanntmachungen, Berichten oder sonstigen Unterlagen der
Gesellschaft in verschiedenen Sprachfassungen ist fiir die Beurteilung von Inhalt und
Giiltigkeit des Beschlusses stets die jedenfal%s vorzulegende deutsche Sprachfassung
mafgeblich.

¢ Nunmehr in § 128/5

* Bezweckt wird der Ausschluss des Anfechtungsrisikos wegen Sprachproblemen!
Depotbestitigungen

* exlege nur Deutsch & Englisch

¢ die Gesellschaft kann weitere Sprachen zulassen

e Nunmehr in § 10a

Mitteilungen von Aktioniren an die Gesellschaft

e keine explizite Regelung im Gesetz, da komplexes und schwer abschlieBend zu
regelndes Thema

* Satzung ist frei, diesbeziiglich Regelungen zu treffen

¢ Eine ,in internationalen Finanzkreisen gebrauchliche Sprache” ist wegen der
Transparenzrichtlinie teilweise unvermeidlich
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NEU: Sprachregelung 2

Auswirkungen fiir die Praxis:

e Anderung der Satzung dahingehend empfehlenswert, dass Mitteilungen an
die Gesellschaft in deutscher und englischer Sprache zuléssig sind

e Differenzierung: Mitteilungen auflerhalb der HV — Verhandlungssprache in
der HV

e Festlegung der authentischen Sprache fiir Beschliisse, Berichte etc. ist
grundsatzlich logisch, eine explizite Regelung in der Satzung
empfehlenswert. Moglich auch ausschlieflich in deutscher Sprache!
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Wesen der Hauptversammlung 1

HV als Willensbildungsorgan

e HV bleibt konstruktiv eine Prisenzversammlung

§ 102/2 spricht vom ,,Ort der HV” — gemeint ist folglich keine ,, virtuelle
HV”

¢ Jedoch unter weitgehender Ausnutzung moderner
Kommunikationstechnologien!

§102/3 erwidhnt die , Teilnahme auf elektronischem Weg” und erfasst alle
Gesellschaften (nicht nur borsenotierte!)
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Wesen der Hauptversammlung 2

Auswirkungen fiir die Praxis:

e HV andert duflere Wesensmerkmale, bleibt aber im Kern eine
Versammlung von physischen Personen

e Keine ,virtuelle HV*

e Ortder HV in Osterreich: Abkehr von diesbeziiglich zuletzt gedufSerten
Meinungen

® Ausgleich durch verbesserte Rechtsausiibung von ortsabwesenden
Aktiondren

AKIRAG 2009 1

Zustiandigkeiten der Hauptversammlung

..bleiben unberiihrt!

Kein Eingriff in die Kompetenzverteilung zwischen Vorstand, Aufsichtsrat
und Hauptversammlung

e keine Offnung in Richtung auf ein monistisches System fiir die
»geschlossene” AG (vgl. OJT 2006)

e §103 wird unverédndert neu erlassen (dies als einzige Bestimmung in den §§
102ff)

® §104 erhilt eine iibersichtliche Zusammenfassung der Bestimmungen
betreffend die , ordentliche HV“. Dieser Bereich war bisher in den §§ 125-
127 sehr uniibersichtlich geregelt)
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Borsenotierung

e Borsenotierte und nicht borsenotierte AG
— Bisher keine Unterscheidung im AktG

e Borsenotierte AG

- §3 AktG: Eine Aktiengesellschaft ist borsenotiert, wenn Aktien
der Gesellschaft zum Handel an einer anerkannten Borse im
Sinne des § 2 Z 32 BWG zugelassen sind.

— §2 7 32BWG: anerkannte Borse: ein geregelter MarktiSv § 1
Abs 2 BorseG und gleichwertige Markte mit Sitz in Drittlandern.
Gleichwertigkeit: Titel III der Richtlinie 2004/39/EG.

Schriftform / Textform

e Schriftform
— §886 ABGB: eigenhadndige Unterschrift = , Unterschriftlichkeit”
— §4 Abs 1 SigG: sichere elektronische Signatur
— §13 Abs 3 AktG: SWIFT

* SWIFT: Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication

e Textform
— keine eigenhdndige Unterschrift oder elektronische Signatur
— Kriterien nach § 13 Abs 2 AktG:

Erklarung (i) in einer Urkunde oder (ii) auf eine andere zur dauerhaften
Wiedergabe in Schriftzeichen geeigneten Weise

Person des Erklarenden muss in Erklarung genannt werden

Abschluss der Erklarung muss durch Nachbildung der Namensunterschrift
oder anders erkennbar gemacht werden (etwa Name, Stempel)

- etwa Telefax, E-Mail, Kopie

Teilnahmeberechtigung 1

¢ NEU: Nachweisstichtag (,record date”)

- Dbetrifft nur borsenotierte AG; optional fiir nicht borsenotierte AG
— Inhaberaktien: Anteilsbesitz
— Namensaktien: Eintragung im Aktienbuch

— jeweils am Ende des zehnten Tages vor dem Tag der HV
— ,Einfrieren” des Aktionarsbestandes

¢ Hinterlegungserfordernis ex lege unzulassig

- Satzung darf Teilnahmeberechtigung nicht von einer Hinterlegung der Aktien
abhdngig machen (“Satzungsdurchbrechung”)
— Entfall der hinterlegungsbedingten ,Handelssperre”

* Rechtslage fiir nicht borsenotierte AG

— bleibt im Wesentlichen unverandert (eine Ausnahme — dazu spater)

Teilnahmeberechtigung 2

* NEU: Depotbestitigung gemafs § 10a AktG

— als Nachweis der Aktionérseigenschaft bei depotverwahrten
Inhaberaktien (= idR keine physischen Aktienurkunden)

— Exkurs: nicht depotverwahrte Inhaberaktien
¢ Regelung des Nachweises in der Satzung (Hinterlegungserfordernis bei
borsenotierter AG unzuléssig; moglich: Vorlage bei AG, Notar oder
Kreditinstitut zwischen 10. und 9. Tag)
¢ Mangels Satzungsbestimmung gentigt schriftliche Bestatigung des Notars;
Zugang wie bei Depotbestatigung

alternativ: Vorlage der Aktienurkunde bei AG

— Form und Sprache
¢ Schriftform, sofern Satzung nicht Textform gentigen ldsst

¢ deutsch, bei Borsenotierung auch englisch (Satzung/Einberufung kénnen
weitere Sprachen vorsehen
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Teilnahmeberechtigung 3

— Ausstellung durch

e depotfithrendes Kreditinstitut mit Sitz im EWR

depotfiihrendes Kreditinstitut mit Sitz in Vollmitgliedsstaat der OECD
(Schweiz, USA, Kanada, Mexiko, Tiirkei, Japan, Stidkorea, Australien und
Neuseeland)

e in Satzung oder Einberufung konnen weitere Personen festgelegt werden

— Inhalt

o Aussteller (Name/Firma und Anschrift oder SWIFT-Code)

e Aktiondr (Name/Firma, Anschrift, nattirliche Person: Geburtsdatum,
juristische Person: Register(nummer))

¢ Nummer/Bezeichnung des Depots

¢ Anzahl/Nennbetrag der Aktien und gegebenenfalls deren
Gattung(en)/Wertpapierkennnummer

e Stichtag, auf den sich die Depotbestitigung bezieht (Nachweisstichtag)

Teilnahmeberechtigung 4

— Aktualitat

e darf zum Zeitpunkt der Vorlage nicht alter als 7 Tage sein (Satzung kann
Fristverkiirzung vorsehen, wenn Depotbestatigungen mit SWIFT tbertragen
werden)

muss spatestens am 3. Werktag vor der HV einlangen
Nachweisstichtag zur Teilnahme an HV: Ende des 10. Tages vor HV
Frist gesetzlich zwingend

Ausstellung daher praktisch erst am 9. Tag vor HV, dann Vorlage

HV: Dauer der Beteiligung vor und Verkauf nach Nachweisstichtag
irrelevant

- Ubermittlung

¢ Dost (Standard fiir nicht borsenotierte AG), Bote
¢ Telefax (Ubergangsregelung bis 31.12. 2016); Regelung in Einberufung
e SWIFT: ab 31.12.2011 zwingend fiir borsenotierte AG
(Ubergangsbestimmungen,
- Empfangsstelle: AG selbst oder von AG beauftragte Empfangsstelle (idR Kreditinstitut)

Teilnahmeberechtigung 5

Teilnahmeberechtigung bei borsenotierter AG

Anmeldung

e Prasenzversammlung

— durch Ubermittlung der Depotbestitigung (ex lege —
,Satzungsdurchbrechung”), keine Anmeldung erforderlich

— spatestens am 3. Werktag vor der HV (Einberufung kann spéteren
eitpunkt festlegen)

e Sonstige Arten der Teilnahme (Fernteilnahme,
Fernabstimmung, Abstimmung per Brief)
— Langere Anmeldefrist méglich (erhdhter organisatorischer Aufwand)
— Regelung in der Satzung oder Erméachtigung des Vorstands

Teilnahmeberechtigung 6

Borsenotierte AG — Auswirkungen

— Satzungsbestimmungen betreffend Hinterlegung sind fiir nach
31.07.2009 einberufene HV ex lege unanwendbar
(,,Satzungsdurchbrechung)

— Moglichkeit der Anpassung der Satzung an das Aktienrechts-
anderungsgesetz durch Beschluss des Aufsichtsrats bis
31.07.2010 ?blof.%e Anderung der Fassung, dh wohl nur ersatzlose
Aufhebung — ohne Erméchtigung durch Satzung oder HV)

— Eventuell Neufassung der Satzung (wenn Anderungen nicht
blof3 die Fassung betreffen sollen)

— SWIFT-Empfang einrichten (zwingend ab 31.12.2011)

20
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Teilnahmeberechtigung 7

Borsenotierte AG
Teilnahmeberechtigung bei Namensaktien
—  Stand des Aktienbuchs am Nachweisstichtag
e falls nur Namensaktien ausgegeben wurden, kann die Satzung den Beginn
des Tages der HV zum Stichtag machen (kein Fall in Osterreich)
¢ keine Depotbestitigung erforderlich

- Anmeldeerfordernis nach Mafigabe der Einberufung
e keine Satzungsregelung erforderlich
¢ Anmeldung in Textform spétestens am 3. Werktag vor der HV (Einberufung
kann einen spateren Termin festlegen)

— Namensaktie

e Bestimmungen im Zuge des AKtRAG 2009 modernisiert (§§ 61 f AktG)

21

Teilnahmeberechtigung 8

Nicht borsenotierte AG

— Mafigeblich fiir Teilnahmeberechtigung
¢ bei Inhaberaktien: Anteilsbesitz zu Beginn der HV
* bei Namensaktien: Eintragung im Aktienbuch zu Beginn der HV
* kein Nachweisstichtag (auer Satzung sieht dies vor = Publikumsgesellschaft)

— Hinterlegungserfordernis bleibt zulassig (= zur Legitimation)
e f{ir Inhaberaktien, Namensaktien und Zwischenscheine

¢ Besonderheit: Hinterle%:.mg geniigt spitestens am 7. Tag vor der HV bei Notar
oder Kreditinstitut (bisher gesetzlich nicht geregelt — bei entgegenstehenden
Satzungsbestimmungen: ,Satzungsdurchbrechung”)

* Satzung kann beliebig Hinterlegungsstellen festlegen (muss kein Kreditinstitut
sein)
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Teilnahmeberechtigung 9

Nicht borsenotierte AG

— Legitimation
e kein verbriefter Anteilsbesitz: etwa Notariatsakt Ubemahme/Zeichnungsschein,
Einantwortungsurkunde
Ausgabe von Namensaktien/Zwischenscheinen: Eintragung im Aktienbuch
Ausgabe von Inhaberaktien: Vorlage Aktienurkunde oder Depotbestatigung
Hinterlegung
keine Legitimation: keine Teilnahme

— Anmeldung (= zur Vorbereitung)
¢ keine Satzungsregelung erforderlich (Anmeldungserfordernis ist dispositiv)

* mangels Satzungsregelung spétestens am 3. Werktag vor HV; grds formfrei
e betrifft gleichermaflen Inhaberaktien, Namensaktien und Zwischenscheine

23

Teilnahmeberechtigung 10

Nicht borsenotierte AG — Auswirkungen

— Hinterlegung bleibt zuldssig

— uU Satzungsdurchbrechung durch gesetzliche Neuregelung der
Hinterlegungsfrist (7 Tage vor HV, Jangere Frist unzulassig

— Nachweisstichtag als Alternative zur Hinterlegung
(Satzungsanderung)

— Satzung kann Gleichlauf von Regeln fiir borsenotierte und nicht
bérsenotierte AG vorsehen

- Hinterlegungsregelung in der Satzung kann - bei borsenotierter
AG oder bei in Aussicht genommenem Borsegang — fiir den Fall
beibehalten werden, dass AG nicht (mehr) an einer Borse notiert
(,,Delisting”)

24
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Vertretung in HV

e Offenlegung der Identitit des Aktionirs
— Ausiibung Stimmrecht nur mehr mit Vollmacht (aufler gesetzliche oder
organschaftliche Vertreter)
— Legitimationsaktionar (Erméchtigung eines Dritten zur Ausiibun§ des
Stimmrechts im eigenen Namen) ist nicht mehr zuléssig (, Fremdbesitz”)

— Treuhand bleibt unberiihrt (Treuhdnder ist zivilrechtlicher Eigentiimer der
Aktien)

* Bevollmichtigung
- beinicht borsenotierten Gesellschaften: wie bisher (Schriftform — dispositiv)
— bei borsenotierten Gesellschaften

* keine besonderen Anforderungen an Vertreter oder Beschrankung deren Anzahl
¢ Textform geniigt

* Vollmachtsformular muss auf Internetseite der borsenotierten AG abrufbar sein
(zwingend)

o Ubermittlung auch per Telefax moglich

* Vollmachtan AG bzw amtierende Organmitglieder

Vollmacht bei borsenotierter AG nur mit konkreten Abstimmungsanweisungen
(JA = NEIN - ENTHALTUNG)

— ohne Abstimmungsanweisung abgegebene Stimme ist dennoch wirksam

— Stimmverbote zu beachten (etwa bei Entlastung; vgl § 125 AktG) 25

Depotstimmrecht

e Aktiondr kann depotfithrendes Kreditinstitut bevollméachtigen

e Kreditinstitut darf sich dann auf erteilte Vollmacht berufen (zusammen mit
Abgabe der Depotbestatigung)

- Gilt nur fiir eigene Depotkunden des Kreditinstituts

e Grundgedanke: AG verldsst sich bereits auf Depotbestédtigung, die
wichtiger ist als Vollmacht (Gréenschluss)

e Ergebnis

— Wahrung der Anonymitdt von Kleinanlegern
- Verwaltungsvereinfachung fiir Depotbanken

26

Was dndert sich bei der Vorbereitung der
Hauptversammlung?

Einberufung

Wer kann einberufen / die Einberufung verlangen?
Wie bisher:

e Vorstand
e Aufsichtsrat gemaR § 95/4 wenn es das Wohl der Gesellschaft erfordert
* 5% Minderheit der Aktiondre auf schriftliches Verlangen
— Erschwerung: seit mindestens 3 Monaten Aktionare
- Erleichterung: keine Kostentiberwalzung
e NEU: Wenn die Einberufung nicht vom Vorstand ausgeht, ist dieser zur

Mitwirkung an der Einberufung und Vorbereitung der Hauptversammlung
verpflichtet.

AKIRAG 2009 27

Einberufung1
Bis wann muss die HV einberufen werden?

Verlingerung der Einberufungsfristen fiir alle AGs auf:
e am 28. Tag vor ordentlicher HV veroffentlichen
— Tag der HV wird nicht mitgezéahlt
e am 21. Tag vor auBerordentlichen HV veréffentlichen
— Vorgabe der AR-RL
e giltauch in Ubernahmesituationen
- Sondervorschrift in § 27a/5 UbG wird gestrichen
e Satzungsmafiges Hinterlegungserfordernis bei einer nicht borsenotierten
AG: Es geniigt, wenn die Hinterlegung spétestens am 7. Tag vor der HV bei
einem Notar, einer inlindischen Bank oder anderen in der Einberufung

genannten Hinterlegungsstelle, sofern dies die Satzung zuldsst (z.B. die
Gesellschaft selbst).

AKtREG 2009 28
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Einberufung 2

Was muss die Einberufung in Zukunft enthalten?

e Firma der Gesellschaft
e Tag, Beginn und genauer Ort der HV

e Allenfalls bei einer Satellitenversammlung Beginnzeit und Ort sowie
Hinweis auf Ubertragung

* Tagesordnung, gegebenenfalls mit ausdriicklicher Ankiindigung von
Sonderbeschliissen einzelner Aktiengattungen

® Angabe dariiber, wo und wie der vollstindige und ungekiirzte Text der
Unterlagen und Beschlussvorlagen erhiltlich ist

* Nur bei borsenotierten AGs: Internetseite auf der die genannten
Informationen abrufbar sind

AktR&G 2009
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Einberufung 3

* Angaben {iber die Rechte der Aktionare betreffend Ergénzung der
Tagesordnung und Stellung von Gegen- und Ergéinzun%(santreigen sowie
die Fristen, bis zu denen diese Rechte ausgetibt werden kénnen, allenfalls
ein Hinweis auf die Internetseite

¢ Nachweisstichtag fiir die Teilnahmeberechtigung und zur Ausiibung der
Aktionarsrechte in der HV und die Erklarung, dass nur jene Personen zur
Teiénahme an der HV berechtigt sind, die an diesem Stichtag Aktionare
sin

e Klare und genaue Darstellung der Verfahren zur Teilnahme an der HV,
eventuell zur Fernabstimmung oder Abstimmung per Brief

e Angaben iiber das Verfahren fiir die Stimmabgabe durch einen Vertreter,
insbesondere die dafiir zu verwendenden Formulare und die Methoden,
wie der Gesellschaft Benachrichtigungen {iber die Bestellung von Vertretern
tibermittelt werden konnen

AKtREG 2009 30

Einberufung 4

Auswirkungen fiir die Praxis:

¢ mehr und detailliertere Informationen als bisher

e Festlegungen in der Frithphase der Vorbereitung der HV

e Kosten

* Anfechtungsrisiken

e Fiir die erste nach neuer Rechtslage abzuhaltende HV mindestens 60 Tage

Vorlaufzeit

AktR&G 2009
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Einberufung5

Wie muss die Einberufung bekannt gemacht werden?

¢ Borserechtlich:

— Wie eine ad hoc Meldung gem. BorseG iVm. Veroffentlichungs- und
Meldeverordnung der FMA.

— Sanktioniert durch Verwaltungsstrafe, keine Nichtigkeitssanktion

e Aktienrechtlich:

- Inder Wiener Zeitung, daneben kann Satzung noch andere Blatter und
elektronische Informationsmedien bezeichnen

— Alternativ: Namentlich bekannte Aktiondre mit eingeschriebenem Brief, wenn
die Satzung nichts anderes bestimmt oder mit Einwilligung des Aktionérs per E-
Mail

AKtREG 2009 32
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Einberufung 6

e Zudem bei borsenotierter AG:
— Medium, bei dem davon auszugehen ist, dass die Information an die
Offentlichkeit in der gesamten EU verbreitet wird
- Giltals erfiillt, wenn Bekanntmachung gemaf § 86 Abs. 3 BorseG
erfolgt ist

e Ausnahme:

— borsenotierte Gesellschaft mit Namensaktien und Einberufung mit
eingeschriebenem Brief oder E-Mail (§ 107 Abs 2 und 3 AktG)

AKIRAG 2009 33

Offenlegung der Beschlussantrige vor HV

Vorinformation - verpflichtend fiir alle AGs mindestens 21 Tage vor der HV

e Der Vorstand und der der Aufsichtsrat haben zu jedem Punkt der
Tagesordnung, tiber den die Hauptversammlung beschliefen soll,
Vorschlage zur Beschlussfassung zu machen; zu Wahlen in den
Aufsichtsrat sowie zur Bestellung von Abschluss- und Sonderpriifern hat
nur der Aufsichtsrat Vorschlage zu machen.

e Diese Verpflichtung entfallt, wenn der Gesellschaft ein Vorschlag von
einem Aktionir vorliegt, dem sich Vorstand und Aufsichtsrat anschlieen.

¢ Jedem Wahlvorschlag fiir den Aufsichtsrat ist eine Erklarung des
Vorgeschlagenen anzuschliefen.

AKtREG 2009 34

Auswirkungen fiir die Praxis:

e alle Antrdge miissen de facto kurz nach der Einberufung feststehen

e wohl kaum ein Problem bei Punkten der ordentlichen HV und bei
Kapitalmafinahmen

e am ehesten bei Wahlen (friihe Festlegung auf Kandidaten)
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Internetseite der AG 1

Verpflichtend fiir borsenotierte AGs ab dem 21. Tag vor der HV

Einberufung
Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte bei Einberufung
Beschluss- und Wahlvorschldge zu allen Tagesordnungspunkten®

Angaben iiber Qualifikation, Befangenheit etc. von Aufsichtsratskandidaten
/ Erklarung

Jahresabschluss, Konzernabschluss, Corporate Governance Bericht des AR
etc.*

Wesentlicher Inhalt eines Vertrages, dem die HV zustimmen soll*
Alle sonstigen Berichte an die HV (z.B. Bezugsrechtsausschluss)*
Formular zur Vertreterbestellung

Formular zur Abstimmung per Brief

*von allen AGs am Sitz der Gesellschaft zur Einsicht aufzulegen

AKtREG 2009 36
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Internetseite der AG 2

Allenfalls nachtragliche Ergianzung
(sobald wie moglich nach Einlangen)

* Beantragung von Tagesordnungspunkten durch eine Minderheit:
Spatestens am 14. Tag vor der HV bekannt zu machen; aber eine
bérsenotierte AG hat die ergénzte Tagesordnung bereits am 16. Tag vor der
HV bekannt zu machen

* Gegen- und Erganzungsantriage von Aktiondren miissen bis zum 10. Tag
vor der HV zugehen; sind am 2. Werktag danach bekanntzumachen

AKIRAG 2009 37

Exkurs: Bekanntmachung der
Abstimmungsergebnisse

® bei borsenotierten Gesellschaften spétestens 2 Werktage nach der HV auf
der Internetseite

® beisonstigen Gesellschaften kann jeder Aktionar verlangen, dass ihm
Abstimmungsergebnisse innerhalb von 15 Tagen durch eingeschriebenen
Brief oder E-Mail mitgeteilt werden, aufier es erfolgt die Bekanntmachung
auf der Internetseite der Gesellschaft

e Satzung kann vorsehen, dass individuelles Stimmverhalten aller Aktiondre
veroffentlicht wird.

AKtREG 2009 38

Minderheitenrechte

¢ Erginzung der Tagesordnung bzw Beantragung von
Tagesordnungspunkten (§ 109 AktG)

borsenotierte und nicht borsenotierte AG

— Antrag: Ergdnzung der Tagesordnung
- Inhalt: Ergdnzung der Tagesordnung (bereits einberufene/noch nicht
einberufene HV), Beschlussvorschlag samt Begriindung

- Legitimation: 5 % des Grundkapitals seit 3 Monaten
— Frist: 21. Tag vor oHV / 19. Tag vor aoHV

® Beschlussvorschlige von Aktiondren (§ 110 AktG)
- grundsitzlich nur borsenotierte AG

— Antrag: Veroffentlichung von Beschlussvorschlag auf Internetseite zu
bestehendem Tagesordnungspunkt — Publizitdt / Aufsichtsratswahl

- Inhalt: Beschlussvorschlag samt Begriindung
- Legitimation: 1 % des Grundkapitals bei Antragstellung
— Frist: 7. Werktag vor HV

39

Erganzung der Tagesordnung
Beantragung von Tagesordnungspunkten 1

Minderheitenrecht nach § 109 AktG

wie bisher:

* Minderheit von zusammen 5 % des Grundkapitals (Satzung kann
Schwelle herabsetzen)

* Schriftliches Verlangen, dass Punkte auf die Tagesordnung der
nachsten HV gesetzt werden

* Beschlussvorschlag und Begriindung zu jedem Tagesordnungspunkt

40
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Ergianzung der Tagesordnung
Beantragung von Tagesordnungspunkten 2

NEU:

* Antragsteller miissen seit mindestens 3 Monaten vor Antragstellung
Aktiondre sein (Nachweis etwa mittels Depotbestatigung oder
Aktienbuch)

* Verlangen muss der AG spétestens am 21. Tag vor der ordentlichen HV
zugehen, ansonsten am 19. Tag (vgl neue Einberufungsfristen: oHV 28
bzw aoHV 21 Tage)

* AG muss ergidnzte Tagesordnung am 14. Tag vor der HV in derselben
Weise bekanntmachen wie urspriingliche Tagesordnung

* Borsenotierte AG hat erganzte Tagesordnung und die
Beschlussvorschlage samt Begr{indung sowie allenfalls gednderte
Formulare (Vollmacht, Ferna stimmur%, Abstimmuniper Brief’
spatestens am 2. Werktag ab Ende der Antragsfrist elektronisch bekannt
zu machen und auf ihrer Internetseite zuganglich zu machen

« keine gesetzliche Sanktion bei W i{gerur\g des Vorstands, aber uU
Einberufunﬁseparater HV durch dieselbe Minderheit auf Kosten der
AG (? uU Haftung des Vorstands)

 Einberufung muss Hinweis auf Minderheitenrecht enthalten
41

Beschlussvorschlige von Aktiondren 1

Minderheitenrecht nach § 110 AktG

Minderheit von zusammen 1 % des Grundkapitals (, Seriositatsschwelle”,
die Satzung herabsetzen kann) kann zu jedem Punkt der Tagesordnung
Beschlussvorschlige iibermitteln und verlangen, dass

— Beschlussvorschlige,
— Namen der betreffenden Aktionare,
— Begriindung (bei Wahlvorschlag AR: Erklarung der vorgeschlagenen
Person gemaf3 § 87 Abs 2 AktG) sowie
- allféllige Stellungnahme des Vorstands oder des AR (keine Pflicht)
auf der Internetseite der AG zugénglich gemacht werden (Plattform)
Voraussetzungen:

— Aktionérseigenschaft zum Zeitpunkt der Antragstellung (Nachweis
etwa durch Depotbestdtigung, Aktienbuch)

— Verlangen in deutscher Sprache und in Textform (etwa Telefax oder E-
Mail mit Name des Absenders)

— Verlangen muss AG am 7. Werktag vor HV zugehen
42

Beschlussvorschlige von Aktiondren 2

AG muss Verlangen spétestens am 2. Werktag nach Zugang entsprechen
Beschlussvorschlag muss nicht zugénglich gemacht werden, wenn

— Begriindung fehlt,

— gesetz- oder sittenwidriger Beschluss angestrebt wird,

— gleichsinniger Vorschlag bereits zuganglich gemacht wurde,

— Tatbestand der iiblen Nachrede (§ 111 StGB) oder Beleidigung (§ 115
StGB) erfiillt wird oder

— Aktiondre zu verstehen geben, dass sie an HV nicht teilnehmen werden.
Begriindung muss nicht zuganglich gemacht werden,
— wenn sie mehr als 5.000 Zeichen umfasst oder

- soweit Tatbestand der tiblen Nachrede (§ 111 StGB) oder Beleidigung (§
115 StGB) erfiillt wird

Entscheidung im pflichtgeméafien Ermessen des Vorstands (Ausnahmen:
StGB (,,objektiv”) und § 47a AktG — Gleichbehandlung)

Vorstand kann mehrere Beschlussvorschlage und Begriindungen zum
selben Tagesordnungspunkt zusammenfassen

43

Beschlussvorschlige von Aktiondren 3

Uber Beschlussvorschlag ist in HV nur abzustimmen, wenn er in HV als
Antrag wiederholt wird (§ 119 Abs 2 AktG — dispositiv)

Einberufung muss Hinweis auf Minderheitenrecht enthalten
Optional fiir nicht bérsenotierte AG (Satzungsanderung erforderlich)

AG haftet nicht fiir Schaden, die allein aus der Tatsache der
Bekanntmachung von Beschlussvorschldgen von Aktionéren entstehen (AG
istnur ,Bote” des Aktionérs)

Auswirkungen
— Publizitdat zum Schutz und zur Information aller Aktionére
— Vorbereitung auf HV auch fiir Streubesitzaktionare frither als bisher
— weniger Uberraschungen in HV
— mehr Publizitit als bisher

44
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Auskunftsrecht

* Reduzierung der Griinde fiir Auskunftsverweigerung; nicht mehr:
— nationale Sicherheit des Bundes
— wirtschaftliches Wohl des Bundes, der Lander, der Gemeinden oder
Gemeindeverbande

* Neue Griinde fiir Auskunftsverweigerung:

- Auskunftserteilung fithrt zu Strafbarkeit des Vorstands (etwa
Landesverrat)

- Information war im Internet in Form von Frage und Antwort
mindestens 7 Tage vor Beginn der HV zuganglich

e Letztentscheidungskompetenz des AR entféllt, Vorstand entscheidet allein

- Anfechtung oder Leistungsklage auf Auskunftserteilung moglich
- keine Zwangsstrafen mehr (vgl § 258 AktG)

e Einschrinkung der Anfechtung (§ 195 Abs 4 AktG): wegen unrichtiger,
unvollstandiger oder verweigerter Erteilung von Informationen kann nur
angefochten werden, wenn ein objektiv urteilender Aktionér die Erteilung
der Information als wesentliche Voraussetzung fiir die sachgerechte
Wahrnehmung seiner Teilnahme- und Mitgliedschaftsrechte angesehen

hatte. 45

Antragsrecht 1

e Werkann in HV Antrige stellen ?
— Vorstand,
- ARund
— jeder Aktiondr
zu jedem Tagesordnungspunkt

e Uber einen Beschlussvorschlag von Aktiondren nach § 110 Abs 1 AktG ist
in HV nur abzustimmen, wenn er in HV als Antrag wiederholt wird
(dispositiv - die Satzung kann davon abweichen)

e Ausdriickliche Regelung:
— keine Beschlussfassun%(\‘iber Gegenstiande, die nicht ordnungsgemaf
als Tagesordnungspunkte bekannt gemacht wurden
— keine Bekanntmachung erforderlich fiir:
* Antrag auf Einberufung einer HV
+ Verhandlungen ohne Beschliisse (vgl TOP ,Verschiedenes” / , Allfalliges”)

46

Antragsrecht 2

® Mehrere Antrige zu einem Tagesordnungspunkt: in welcher Reihenfolge
wird abgestimmt ?

- zundchst iiber Antrdge nach
* §108 Abs 1 AktG (Beschlussvorschlige von Vorstand und/oder AR) oder
* §110 Abs 1 AktG (Beschlussvorschlage von Aktiondren)

- im Ubrigen bestimmt der Vorsitzende (mangels Satzungsregelung) die
Reihenfolge der Abstimmung nach Zweckmafigkeit

47

Einberufungs- und Ankiindigungsmangel
1

Anfechtungsgriinde

® Beschlussfassung iiber einen Tagesordnungspunkt, der nicht fristgerecht
bekanntgemacht wurde

e Verletzung der Offenlegungsvorschriften des § 108 Abs. 3 AktG

Mindestens 21 Tage vor der HV:
— Beschluss und Wahlvorschldge zu allen Tagesordnungspunkten
— Kandidaten fiir Wahl in den AR
— Jahresabschluss, Konzernabschluss, Corporate Governance
— Bericht, Gewinnverteilungsvorschlag, Bericht des AR
— Wesentlicher Inhalt der Vertrége fiir Zustimmung durch die HV
— Berichte und Unterlagen, die gesetzlich der HV vorzulegen sind

AKtREG 2009 48
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Einberufungs- und Ankiindigungsmangel
2

¢ Verletzung der Offenlegungsvorschriften des § 108 Abs. 4
Mindestens 21 Tage vor und am Tag der HV auf der Internetseite:
- Einberufung mit gesetzlichem Inhalt
— Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte
— Informationen (s. oben)
— Formulare fiir Bestellung eines Vertreters bzw. Briefwahl

® Verletzung der Verpflichtung des § 110 Abs. 1 und 2
Sobald wie moglich nach Einlangen:

— Gegen- und Erganzungsantrige zur Tagesordnung sind auf
Internetseite bekanntzumachen

Bei Verstof3 gegen § 87 Abs. 3, 4, 6 sind alle Wahlen in einer HV anfechtbar!

AKIRAG 2009 49

Einberufungs- und Ankiindigungsmangel
3

Anfechtungsberechtigung

¢ jeder an der HV teilnehmende Aktionér, der gegen einen Beschluss
Widerspruch zur Niederschrift erklart hat

e jeder Aktiondr, der seine Stimme im Wege der Fernabstimmung oder
Briefwahl abgegeben hat und entgegen Gesetz oder Satzung keine
Méglichkeit zur Erklarung eines Widerspruchs hatte

¢ jeder andere Aktiondr, wenn er zur Teilnahme an der HV zu Unrecht nicht
zugelassen worden ist oder wenn die HV nicht gehorig einberufen oder der
Gegenstand der Beschlussfassung nicht gehorig angekiindigt worden ist.

AKtREG 2009 50

Einberufungs- und Ankiindigungsmangel
4

Nichtigkeitsgriinde aus fehlerhafter Einberufung
e HV wurde von unzustindiger Person einberufen

e Einberufung enthalt nicht: Firma, Tag, Beginnzeit, genauer Ort
e Einberufung wurde nicht fristgerecht veroffentlicht

Sonstige Mingel der Einberufung fithren nur zur Anfechtbarkeit
e fehlende/unrichtige Angaben betreffend Satellitenversammlung

e fehlende/unrichtige Angaben gemaf § 106 Z 2 bis 8
e fehlende/unrichtige Empfangsadresse fiir Depotbestatigungen

AKIRAG 2009 51

Sonstige Nichtigkeitsgriinde

e Der Hauptversammlungsbeschluss ist nichtig, wenn er nicht gesetzesgemaf
beurkundet ist (Ort, Tag der HV, Notar, Art und Ergebnis der
Abstimmung, Feststellung des Vorsitzenden iiber Beschlussfassung)

e Beilagen: Verzeichnis der Teilnehmer, Verzeichnis der Personen im Wege
der Fernabstimmung, Verzeichnis der Personen, die ihre Abstimmung per
Brief vorgenommen haben, Belege iiber die ordnungsgemafe Einberufung,
Unterschrift des Notars

AKtREG 2009 52
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Abstimmung per Brief 1

Satzung kann bestimmen, dass Aktionére schriftlich per Brief vor der HV
abstimmen konnen

Satzung muss Einzelheiten des Verfahrens regeln (jedenfalls bis zu
welchem Zeitpunkt vor der HV Stimmen bei %er esellschaft einlangen
miissen und ob und bis zu welchem Zeitpunkt Stimmen widerrufen oder
geandert werden konnen)

Formular — Bereitstellung auf Internetseite oder per Post; Inhalt gleich wie
bei Fernabstimmung

Name und Anschrift sowie Betrag der vertretenen Aktien sind anzugeben

Zeitpunkt des Einlangens ist zu vermerken

Vor HV: nur der Notar hat Zugriff auf die abgegebenen Stimmen, er darf
jedoch die Anzahl der Stimmen und das Ergebnis nicht bekanntgeben

Abfegebene Stimmen sind nichtig, wenn ein Beschluss in der HV mit
anderem Inhalt gefasst wird als im Formular

AKIRAG 2009 53

Abstimmung per Brief 2

Auswirkungen fiir die Praxis:

Entscheidend ist die Satzungsregelung!

Ausschluss der persdnlichen Teilnahme bzw. Bestellung eines Vertreters
nach Stimmabgabe zuldssig?

Formular fiir Stimmabgabe notwendig — auf Internetseite
Vorsorgliche Erkldarung des Widerspruchs mit Formular?

Stimmformular mit Angabe von Name, Wohnort sowie Anzahl der Aktien
des Aktiondrs an der Gesellschaft

AKtREG 2009 54

Abstimmung per Brief 3

gleichzeitige Ubermittlung einer Depotbestitigung?

Formular muss spétestens am dritten Werktag vor HV einlangen

Bei der Gesellschaft oder beim in der Einberufung genannten Notar?
Empfohlene Satzungsregelung: giiltig abgegebene Stimme per Brief kann
zu einem spéteren Zeitpunkt, auch nicht durch personliche Teilnahme an
der HV oder Bestellung eines Vertreters widerrufen oder gedndert werden
Vor der HV darf nur der beurkundende Notar Zugriff auf die

Stimmformulare haben, zu beachten ist dessen
Verschwiegenheitsverpflichtung

AKIRAG 2009 55

Wahlen in den Aufsichtsrat1

Wahlvorschlag

durch den AR (§ 108 Abs 1 AktG) oder

durch Aktionire (§ 110 Abs 2 AktG)

56
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Wahlen in den Aufsichtsrat 2

Wahlvorschlag durch den AR

* AR hat selbst einen Wahlvorschlag zu machen oder sich dem Vorschlag
eines Aktionars anzuschlieSen
e Vorschlag muss enthalten:
— Bestimmte Person(en)
—  Zahl der bisherigen AR-Mitglieder
- Zahl der zu wihlenden AR-Mitglieder
® Jedem Vorschlag ist eine Erklarung der vorgeschlagenen Person(en) gemafl
§ 87 Abs 2 AktG anzuschlief3en:
— fachliche Qualifikation
- Dberufliche oder vergleichbare Funktionen
- alle Umstinde, die die Besorgnis einer Befangenheit begriinden kénnten
® Ab dem 21. Tag vor der HV bei AG zur Einsichtnahme durch Aktiondre
aufzulegen:
— Wahlvorschlag (bzw Erkldrung, dass sich AR einem Vorschlag anschlieft)
- Erkldrung nach § 87 Abs 2 AktG
* Borsenotierte AG muss Unterlagen auch auf Internetseite zugéanglich
machen
57

Wahlen in den Aufsichtsrat 3

Wahlvorschlag durch Aktionire

Grundsitzlich ist jeder Aktionar berechtigt, in HV zu jedem
Tagesordnungspunkt Antrage zu stellen, auch Antrag auf Wahl eines
bestimmten AR-Mitglieds

Ausnahme:

Borsenotierte AG: Vorschldge zur Wahl von AR-Mitgliedern miissen
spatestens am 5. Werktag vor der HV auf der Internetseite der AG
zugédnglich gemacht werden

Ansonsten darf betreffende Person nicht in Wahl einbezogen werden
(Entfall der ,,Ad hoc-Kandidatur” in der HV von bérsenotierter AG; keine
, Uberraschungsantrage” in HV mehr)

58

Wahlen in den Aufsichtsrat 4

Wahlvorschlag durch Aktionire in borsenotierter AG

e Vorschlag zur Wahl eines AR-Mitglieds muss der AG am 7. Werktag vor
der HV zugehen
e Statt Begriindung ist dem Vorschlag die Erklarung der vorgeschlagenen
Person nach § 87 Abs 2 AktG anzuschliefSen:
— fachliche Qualifikation
- berufliche oder vergleichbare Funktionen
- alle Umstinde, die die Besorgnis einer Befangenheit begriinden kénnten
* Nachweis der Aktionarseigenschaft der Antragsteller
- etwa durch Depotbestatigung
.~ ansonsten ist Wahlvorschlag nicht beachtlich
e Uber Wahlvorschlag wird in HV nur dann abgestimmt, wenn er in HV als
Antrag wiederholt wird (§ 119 Abs 2 AktG)

59

Wahlen in den Aufsichtsrat 5

Exkurs: Mitgliederzahl des Aufsichtsrats

Gesetzliche Mindestzahl: 3
Gesetzliche Hochstzahl: 20

Betrifft nur gewéhlte oder entsandte Kapitalvertreter, nicht:
— Stellvertreter von AR-Mitgliedern
- Ersatzmitglieder
— Arbeitnehmervertreter (,Drittelparitat” nach § 110 ArbVG)

Satzung kann in dieser Bandbreite Mitgliederzahl festlegen
— ... im Rahmen der durch die Satzung gezogenen Grenzen ...”

60
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Wahlen in den Aufsichtsrat 6

Mitgliederzahl des Aufsichtsrats

e kannim Rahmen der durch die Satzung gezogenen Grenzen mit HV-

Beschluss erhoht oder verringert werden, wenn

— Satzung eine Bandbreite vorsieht (nicht méglich, wenn Satzung feste
Mitgliederzahl vorschreibt),

— Antrag eines Aktionérs oder des Aufsichtsrats vorliegt,

— Antrag bei borsenotierter AG sgﬁtestens am 5. Werktag vor der HV auf der
Internetseite zugénglich gemacht wird und

— iiber den Antrag vor der Aufsichtsratswahl abgestimmt wird.

61

Wahlen in den Aufsichtsrat 7

Gesonderte Abstimmung

Wenn in derselben HV zwei oder mehr AR-Mitglieder zu wahlen sind,
muss {iber jede zu besetzende Stelle gesondert abgestimmt werden

Gesonderte Abstimmung wird zur Regel

, Enbloc-Abstimmung” nur noch
— Dbei nicht borsenotierter AG
— wenn sich kein Aktiondr dagegen ausspricht

62

Wahlen in den Aufsichtsrat 8

Minderheitsvertreter im Aufsichtsrat

Bisherilges Erfordernis, dass ein Drittel des in der HV vertretenen
Grundkapitals gesonderte Abstimmung verlangt, entfallt

Kandidat gilt als Minderheitsvertreter gewahlt, wenn
— HV mindestens drei AR-Mitglieder zu wihlen hat,
— er vor Abstimmung {iber letzte Stelle bei allen vorangelgan enen Wahlen
mindestens ein Drittel der abgegebenen Stimmen erhalten hat und wenn
- er fiir die letzte Stelle kandidiert

Regelung ist solange nicht anzuwenden, als dem AR ein auf diese Weise
gewahlter Minderheitsvertreter angehort

Umgehung uU durch ,,stai ered board” (jahrlich Ausscheiden einer
bestimmten Anzahl von AR-Mitgliedern)

Regelung hatte bisher geringe praktische Bedeutung

63

Wahlen in den Aufsichtsrat 9

Verhiltniswahl

NEU: Satzung kann Verhéltniswahl vorsehen

Gegebenenfalls entfallen
— gesonderte Abstimmung (§ 87 Abs 3 AktG) und
— Minderheitsvertreter (§ 87 Abs 4 AktG)

Wahlvorschldge etwa in Form von Listen, iiber die dann abgestimmt wird

Aktiondre sollen bereits vor HV Stimme abgeben kénnen
(Fernabstimmung, Abstimmung per Brief)

Bedeutung uU fiir Feschlossene AG: Ersatz syndikatsvertraglicher
Regelungen betreffend AR-Wahl
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Wahlen in den Aufsichtsrat 10

Fristeniibersicht (§13 Abs 6 AktG: Samstag ist kein Werktag)

28. Tag vor oHV: Einberufung verdffentlichen (aoHV: 21. Tag)

21. Tag vor HV: ige des AR und Erklis bei AG auflegen und auf Internetseite* zuginglich machen

7. Werktag vor HV: Einlangen von Wahlvorschligen der Aktionire samt Erklirungen

5. Werktag vor HV: Wahlvorschlige der Aktionire samt Erklis auf i ich machen

Tag der HV (nicht mitgezihlt) * nur bei birsenotierter AG

65

Ubergang in das neue Recht 1

Zwei Etappen: , Pflichtprogramm” und , Kiirprogramm*

Ziel des Pflichtprogramms:

Ordnungsgemaife Durchfiihrung der ersten HV nach dem 1.8.2009 als
konventionelle Prasenz - HV

WICHTIG: keine vorherige Satzungsanderung notwendig!

Ziel des Kiirprogramms:

Entscheidung tiber elektronische Teilnahmeformen
Optimierung - erweiterte Satzungsautonomie

Kein Zeitdruck: ordentliche HV 2010 oder spéter

AKtREG 2009 66

Ubergang in das neue Recht 2

Pflichtprogramm ,HV neu”
Grundsitze:

® §§102-129 nF und Folgednderungen hinsichtlich Anfechtung und
Nichtigkeit finden Anwendung auf HV, die nach dem 31.7.2009 einberufen
werden

e HV findet (abhéngig vom Einberufungstag) zur Ganze nach altem oder
nach neuem Recht statt, es gibt keine , Mischform”

e Vorbereitungsmafinahmen liegen in der Kompetenz von Vorstand bzw.
Investor Relations-Verantwortlichen, es ist keine vorherige HV nétig

AKIRAG 2009 67

Ubergang in das neue Recht 3

Vorbereitungsmanahmen/ Zeitrahmen

SWIFT Adresse zur Ubermittlung von Depotbestitigungen und Software
zur Verarbeitung der eingehenden Daten, alternativ Auswahl und
Beauftragung eines Dienstleisters

Internetseite vorbereiten oder optimieren falls bereits vorhanden
Textbausteine fiir die Einberufung entwerfen

Formular fiir die Vertreterbestellung entwerfen

WICHTIG: Tunlichst bereits vor der Einberufung zu jedem
Taiesordnunislgunkt Beschlussvorschldge von Vorstand und Aufsichtsrat
einholen; bei - Wahl nur vom AR: Kandidaten und Angaben zur Person
(Info verpflichtend ab dem 21. Tag vor der HV im Internet

Vollstiandigen Text der Einberufung am Tag der Veroffentlichung in der
,Wiener Zeitung” auch als ad hoc Meldung verschicken

AKtREG 2009 68
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Ubergang in das neue Recht 4

Kiirprogramm:
¢ Entscheidung iiber elektronische Teilnahmeformen

e Optimierung — erweiterte Satzungsautonomie (erweiterter Ausschluss der
Aktienverbriefung, Regelung zur Teilnahmeberechtigung iiberarbeiten,
allenfalls Abstimmung per Brief ermoglichen, allenfalls Auskunftsrechte
vor der HV festlegen, Erméchtigung zur Veroffentlichung des individuellen
Stimmverhaltens im Internet)

* Umfassende sprachliche Uberarbeitung des Satzungstextes

e Allenfalls Umstellung auf Namensaktien

AKIRAG 2009 69

Neue Formen der Teilnahme 1

e HV bleibt , Prisenzversammlung”
- §102 Akt: ,,... Ort ...” — keine , virtuelle Hauptversammlung”

— zumindest ein Ort, an dem sich Aktionére einfinden kénnen, um ihr
Teilnahmerecht personlich auszuiiben

— Extremfall: nur AR-V und Notar anwesend

e Zusitzlich: neue Formen der Teilnahme
- Satellitenversammlung
— Fernteilnahme elektronisch
— Fernabstimmung
— Abstimmung per Brief

70

Neue Formen der Teilnahme 2

Allgemeines

* Ortder HV
— muss in Einberufung bekannt gegeben werden (Tag, Beginnzeit und Ort der HV)
— muss im Inland liegen

— mangels Satzungsbestimmung
* am Sitz der Gesellschaft oder
* am Sitz einer inléndischen Bérse, an der die Aktien der Gesellschaft notiert sind

e Beschliisse der HV

- Dbediirfen der Beurkundung durch einen &sterreichischen Notar

7

Neue Formen der Teilnahme 3

Ubertragung und Aufzeichnung
* Aufgrund Satzungsbestimmung oder Vorstandsermichtigung

e Ubertragung
— fiir die nicht anwesenden Aktiondre
- akustisch und allenfalls auch optisch”
— keine Form der Teilnahme
— Dbei allen Gesellschaften moglich
— bei nicht borsenotierten Gesellschaften nur im Aktionarskreis zuldssig

e Offentliche Ubertragung
— nur bei borsenotierten Gesellschaften zuldssig
- keine Zugangsbeschrankungen (,,dffentlich”)
- Aufzeichnung der HV etwa im Nachhinein im Internet abrufbar

72
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Neue Formen der Teilnahme 4

Elektronische Teilnahme

¢ Formen (exemplarisch)

- Satellitenversammlung
* Zweiweg-Verbindung

* weitere Prasenzversammlung(en) (Versammlungen an zwei oder mehreren
Orten)

® Rechte wie in HV (Prasenzversammlung)

— Fernteilnahme
* Zweiweg-Verbindung
¢ Individualteilnahme (im Gegensatz zur Satellitenversammlung)
® Rechte wie in HV (Prasenzversammlung)

— Fernabstimmung
e elektronische Stimmabgabe vor oder wahrend der HV
* von jedem beliebigen Ort aus

73

Neue Formen der Teilnahme 5

Elektronische Teilnahme

¢ Voraussetzung
— Satzungsbestimmung oder
— Ermichtigung des Vorstands in der Satzung

e Keine Verpflichtung der AG zur Umsetzung

74

Neue Formen der Teilnahme 6

Satellitenversammlung
e Definition in § 102 Abs 3 Z 1 AktG

zeitgleich mit und zusétzlich zur HV (Prasenzversammlung)
— im Inland oder im Ausland
- Einberufung und Durchfithrung wie HV (Prasenzversammlung)
— Zweiweg-Verbindung
e optisch und akustisch (etwa Videokonferenz)
® in Echtzeit
e fiir die gesamte Dauer der HV (Prasenzversammlung)

¢ Besonderheiten
— Rechte wie in HV (Prdsenzversammlung)
— ein Vorsitzender leitet beide (alle) Versammlungen einheitlich
— einheitliche und zeitgleiche Abstimmung
- kein zusitzlicher Notar erforderlich

75

Neue Formen der Teilnahme 7

Fernteilnahme
e Definition in § 102 Abs 3 Z 2 AktG

— wiahrend gesamter Dauer der HV

— von jedem Ort aus

- Zweiweg-Verbindung
¢ akustisch und allenfalls auch optisch (etwa Telefon oder Videokonferenz)
¢ in Echtzeit
e fiir die gesamte Dauer der HV

* Besonderheiten
— Rechte wie in Prasenzversammlung
— Aktiondre miissen dem Verlauf der Verhandlungen folgen kénnen

— Aktiondre miissen sich selbst an HV wenden konnen, wenn ihnen Vorsitzender
das Wort erteilt
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Neue Formen der Teilnahme 8

Fernabstimmung 1
e Definition in § 102 Abs 3 Z3iVm § 126 AktG

— Stimmabgabe auf elektronischen Weg (etwa Internet, E-Mail, Fax)

— von jedem Ort aus
— vor oder wahrend HV

¢ Kombinationsmoglichkeiten
— mit Fernteilnahme (aktiv)
~ mit Ubertragung (passiv)
— Kombinationen méglich, aber nicht zwingend
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Neue Formen der Teilnahme 9

Exkurs: Abstimmung per Brief

e Definition in § 127 AktG

— Grundsitzlich wie Fernabstimmung

* Unterschiede
- Satzungsbestimmung erforderlich
« Vorstandserméchtigung reicht nicht aus
— Abstimmung vor HV
* dadurch keine Reaktion wihrend HV moglich
— nur schriftliche Stimmabgabe (=, unterschriftlich” iSv § 886 ABGB)
— Telefax, E-Mail (auch mit sicherer Signatur) sind Fernabstimmung
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Neue Formen der Teilnahme 10

Fernabstimmung 2

e Verfahren
— in Satzung oder aufgrund Erméchtigung von Vorstand zu regeln
- in Einberufung bekanntzumachen

e Stimmabgabe

— bis zu jenem Zeitpunkt moglich, an dem die persénlich anwesenden Teilnehmer
abstimmen
— zusammen mit folgenden Daten des Aktionars:
* Name/Firma
* Wohnort/Sitz
* Nennbetragsaktien: Betrag/Stiickaktien: Anzahl, allenfalls Gattung

e Widerruf der Stimmabgabe und neuerliche Abstimmung
— unter gleichen Voraussetzungen wie in HV

e Widerspruch

— von Satzung oder Vorstand zu regeln 79

Neue Formen der Teilnahme 11

Fernabstimmung 3

e Stimmabgabe
— Registrierung des Zeitpunkts
— Empfangsbestatigung fiir Aktionar

e Stimmverhalten darf vor Abstimmung in HV nicht bekannt
werden

— dem Vorstand

— dem Aufsichtsrat

— den iibrigen Aktiondren
— Zweck:

e Verwaltung soll sich Abstimmung in HV nicht ersparen kénnen
e {ibrige Aktiondre sollen nicht beeinflusst werden
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Neue Formen der Teilnahme 12

Fernabstimmung 4

* Ablauf
— Depotbestatigung bei Inhaberaktien
¢ allenfalls besondere Anmeldung vor Nachweisstichtag
— Information {iber Abstimmungszeit
— Abstimmung
¢ und Ubermittlung der Daten des Aktiondrs
- Registrierung
¢ des Zeitpunkts des Einlangens der Stimme
¢ der Daten des Aktionérs
- Empfangsbestitigung
- Stimmenauszédhlung
e elektronisch moglich (Briefwahl: Notar)
— Bekanntgabe des Abstimmungsergebnisses

e allenfalls mit individuellem Stimmverhalten
81

Neue Formen der Teilnahme 13

Fernabstimmung 5

¢ Probleme

— Anderungen wéhrend der HV
e Verwendung von Formularen oder Eingabemasken

¢ Formular oder Eingabemaske muss vorweg fiir jeden Abstimmungsvorgang
festgelegt werden

. abge§ebene Stimmen sind nichtig, wenn Beschluss der HV anderen Inhalt
hat als auf Formular oder Eingabemaske vorgesehen (grds keine
,Umdeutung”)

— Manipulation oder Fehlzdhlung von Stimmen
¢ kein neues Problem, durch Fernabstimmung verscharft

¢ Loésungsmoglichkeit: Verdffentlichung des individuellen Stimmverhaltens
bei borsenotierter AG
- Satzungsbestimmung erforderlich
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Neue Formen der Teilnahme 14

Kommunikationsstérungen

¢ Satellitenversammlung
— wenn Kommunikation zwischen Versammlungsorten gestort, hat Vorsitzender
HV auf Dauer der Stérung zu unterbrechen
— andernfalls Anfechtbarkeit von Beschliissen (Relevanz vorausgesetzt)

— idR keine Relevanz kurzzeitiger Unterbrechungen (etwa von Reden von
Aktiondren)

o Ubrige Fille
~ Fernteilnahme, Fernabstimmung, Ubertragung

— Aktiondr kann nur dann Anspruch egen die Gesellschaft ableiten, wenn diese
ein Verschulden trifft (Stérung in Sphare der Gesellschaft)

— Anfechtung von Beschliissen nur bei Verschulden der Gesellschaft
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Neue Formen der Teilnahme 15

Auswirkungen fiir die Praxis

¢ Satellitenversammlung und Fernteilnahme
— hoher Aufwand
— hohe Kosten
- erhohte Anforderungen an Vorsitzenden
— uU mangelnde Transparenz und Nachvollziehbarkeit von Wortmeldungen
- erhohtes Risiko durch technische Gebrechen, va bei Satellitenversammlung

* Fazit
- Umsetzung wohl nur bei wenigen borsenotierten Gesellschaften
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Satzungsinderungen
,Pflicht und Kiir”

e Pflicht
— Entfernung von Bestimmungen, die der neuen Rechtslage widersprechen
(,,Satzungsdurchbrechung”), va betreffend
® Teilnahme an ordentlicher und auferordentlicher HV
¢ Einberufung von ordentlicher und auflerordentlicher HV

¢ Kiir
- Nutzung der Gestaltungsspielraume des AKtRAG 2009
— va unterschiedliche Formen der Teilnahme und Stimmabgabe
Satellitenversammlung
Fernteilnahme
Fernabstimmung

.
.
.
* Abstimmung per Brief
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